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I) Introducción

Este estudio pretende contestar la siguiente pregunta: ¿qué se pone en riesgo en el Valle del Huayco, Tercera Región, con la ejecución del proyecto minero Pascua Lama? 
De la pregunta anterior surgió una nueva interrogante: ¿cuáles son los valores económicos de la agricultura y del turismo en la Provincia del Huasco? 
Pero ¿qué significan los valores económicos? 
Son los montos directos, indirectos, actuales (2005) y futuros (hasta el 2010 y adelante) de la producción bruta, el ingreso, el empleo y el impuesto sobre la producción que la agricultura y el turismo van a generar.

Las evaluaciones económicas realizadas han considerado como supuesto tácito que los productos generados por el Valle podrán cumplir con los requerimientos de sanidad exigidos por los mercados internacionales. 
El tema del cuidado medio ambiental no es un tema menor, sobre todo en el actual marco en que se desempeña el país. Se debe recordar que la tendencia de las grandes potencias es hacia la protección del medio ambiente y por lo tanto el nivel de exigencia de estos consumidores son bastante altas.

Para contestar nuestra pregunta, se parte del supuesto que el proyecto Pascua-Lama no se realice. Por lo tanto, éste no influye ni sobre la calida de los productos agrícolas como turísticos, ni sobre las decisiones de inversión.
En otras palabras, no se evalúa el impacto del proyecto Pascua-Lama sino los sectores más dependientes de la calidad del medio ambiente, es decir,  la agricultura y el turismo. 
Además, se trata no del potencial sino del futuro más probable de estos dos sectores, si no se realiza el proyecto minero.

En este estudio usamos dos herramientas:

1) una proyección de la producción bruta
2) la matriz de insumo-producto de la Tercera Región.

Nuestra reflexión se desarrolló de acuerdo a cuatro etapas:

1) valoración de la producción bruta actual de los dos sectores.

2) proyección hasta el 2010 y la perpetuación de las producciones brutas del 2010

3) actualización de los valores proyectados y perpetuados.

4) impacto sobre las economías de la Provincia y de la Región a través de la matriz insumo-producto.

Los resultados son los que se pueden conseguir por el estado actual de la información y de los conocimientos disponibles. Cabe destacar que aquellos dependen de los cambios estructurales que pueden afectar a la economía nacional  e internacional, así como las fluctuaciones coyunturales del precio de los minerales.

En una primera etapa, se presentan los antecedentes de los dos sectores en el Valle del Huasco.

En una segunda sección, se explica la metodología.

En una tercer parte, se analizan los resultados.

 II) Antecedentes

1)Agricultura

Entre 1997 y 2003, la producción agrícola del Valle creció desde US$ 22,5 millones hasta US$ 25,8 millones, sea un crecimiento de 2,26% anual, es decir menos que la agricultura chilena (3,60%) pero más que la regional (alrededor de 1,37%). 
La participación de la agricultura del Valle en el PIB regional en el 2003 representa 1,36 %, siendo 29 % de la producción agrícola regional. Cabe decir que entre 1997 y 2003, la superficie agrícola usada incrementó un 27,81%, lo que permite pensar que muchas nuevas plantaciones no se han materializado todavía en la producción del Valle. Sin embargo quedan sin uso en el 2003, más de 7000Ha cultivables, o sea  la mitad de la superficie regable.
Se observa una tendencia hortofrutícola en la producción siendo  estos productos casi 67% de la superficie regada en el 2003. Así la participación de la uva de mesa entre 1997 y 2003 acumuló una variación de 106% siendo más del 15% de la superficie cultivable. (fuente PTI CORFO).

La proporción de cultivos destinados a la exportación, con respecto a las plantaciones totales presentes en el valle, se mejoró y pasó desde un 13,8% en 1996 (INE 1997), a un 23% en el 2003 (PTI, MINAGRI 2004). Sin embargo aun se encuentra lejos de otros valles, como el de Copiapó donde los cultivos destinados a la exportación alcanzan 80,6% (fuente PTI CORFO).

La agricultura del Valle emplea 7732 personas, la mitad son permanentes. La participación del sector agrícola del Valle en el empleo regional en el 2003 representa 7,04% siendo 13,36% del empleo de la Provincia (CASEN 2002).

La tasa de inversión promedio anual del Valle entre 1997 y 2003 no supera el 5,43% de la producción (fuente PTI CORFO). Estas inversiones esencialmente se destinaron a la uva de exportación y a los frutales. Hay que añadir a esta cifra, el traspaso del embalse de Santa Juana que representa para los agricultores una inversión anual media de $US 665 420 durante 25 años, o sea 80% de los costos anuales de producción agrícola ( fuente PTI CORFO). 
Esta carga financiera es pesada pero permite una seguridad de riego que puede fomentar el cultivo de los 53,6%  de los suelos regables que aun están sin uso.

Los rendimientos productivos del Valle son bajos llegando casi la mitad (45%) de los nacionales para los tres cultivos frutales principales, los cuales son la uva, la palta y el olivo (fuente PTI CORFO). Sólo el 14% del riego intrapredio está tecnificado (fuente Seremi), lo que muestra un potencial ahorro de agua alcanzando el 50% de las perdidas (CIREN).

La agricultura del Valle es heterogénea, entre concentración y atomización. De un total de 2465 agricultores (Junta de Vigilancia 2003), 1816 tienen alrededor de 1257 ha o sea un promedio por agricultor de 0,7 ha. Al contrario, 3 tienen 2202 o sea casi dos veces más que los 1816 más pequeños. El grupo de micro y pequeñas empresas concentra el 74,4% de la mano de obra, pero solamente el 1% de las exportaciones y el 13,8% de las ventas domesticas. (Fuente PTI CORFO).

En general, un 71% de los productores del valle posee algún nivel de endeudamiento,  repartido mayoritariamente en tres tipos de acreedores: Indap (36%), Cooperativas Pisqueras (30%), banca privada (26%). Los productores restantes están endeudados con prestamistas informales o con empresas exportadoras. El mayor porcentaje de agricultores con crédito se concentra en torno a la producción de uva, sea ésta para exportación o para pisco (86% y 100% respectivamente); le siguen las demás frutas y hortalizas frescas, destinadas al mercado interno (71% y 63%). Los olivos y la ganadería son los rubros con menores deudas. 
El nivel de deuda actual les permite cubrir, en promedio, sólo el 69% de sus requerimientos anuales (fuente DIG Ltda.). 

Análisis FODA del sector agrícola del Valle del Huasco:

Fortalezas: 

· un clima que permite cultivos contra estación,  pocas enfermedades, y una diversidad de cultivos. Así, se pueden cultivar nuevos cultivos más rentables que los tradicionales como la jojoba, los cítricos, la alcachofa.
· la seguridad de riego
Debilidades: 
· baja capacitación

· baja asociatividad

· alto nivel de endeudamiento

· falta de  identidad colectiva

· escasez de mano de obra joven

Oportunidades:

· tratados de libre comercio

· nuevos productos

· sanidad del ambiente 

Amenazas:

· competencia en el cultivo de uva de mesa

· actividad minera que puede dañar desde la imagen comercial hasta el medio ambiente.

Por último, cabe señalar el fuerte apoyo público. La construcción del embalse ha materializado una inversión pública de $ 27600 millones, el mejoramiento de los canales de la tercera sección costó $ 3600 millones, más las bonificaciones de la ley de riego siendo al menos $ 500 millones (fuente CNR).

Además, hay que tomar en cuenta el programa de transferencia de capacidades de riego ($ 46 millones) así como el apoyo técnico de la CORFO a través del Programa Territorial Integrado cuyo costo público es de  405 millones de pesos. El total de estas inversiones públicas es de  $ 32 151 millones (Fuente: Programa Regional de Inversiones de la Región de Atacama – 2005).
2) Turismo

El turismo en el Valle del Huasco aun no es una actividad relevante. Sólo existen  22 establecimientos de alojamiento turístico (Sernatur). Su participación no supera el 0,05 % del PIB regional. 
Se estima que en 1998 el Valle recibió 11,6% del total de las llegadas en la Región de Atacama. 
Entre 1988 y 1997,  la demanda turística de la Provincia fluctuó en conjunto con la de la Región cuyos crecimientos fueron menores al del país. 
Hay dos periodos de alta frecuencia, uno en enero-febrero como en todo el país, y uno especial para la Región y el Valle, en septiembre-octubre. Sólo 5% de los turistas del Valle son extranjeros y la gran mayoría provienen de la Región Metropolitana, de la segunda y de la tercera misma (de Copiapó sobre todo). Entre 1988 y 1997 las llegadas crecieron en media de 5,01% anual (Sercotec-Sernatur). 

En este ámbito hay que mencionar ciertas iniciativas:
· La Asociación Gremial de Turismo, quien implementó un diploma en Turismo Especial en la Universidad del Mar, hace giras comerciales y elaboró seis rutas turísticas.

· El Indap quien provee financiamientos para los agricultores que diversifican sus actividades por el agroturismo.

· Eurochile que invirtió $ 287 millones para fomentar el turismo de “Interés Especial en el Valle”.

II) Metodología

1) Las matrices

a) Definiciones

La Producción Interna Bruta (PIB) se define como el valor de mercado de todos los bienes y servicios producidos durante un periodo, y es equivalente al ingreso de las ventas. Está compuesta en forma simplificada por el Valor Agregado Bruto (VAB) y el Consumo Intermedio (CI). El VAB constituye la contribución de un sector al PIB y está compuesta por las remuneraciones, el consumo de capital fijo, el impuesto y los excedentes de explotación. Para este análisis sólo estudiamos las remuneraciones (o ingresos) y el impuesto sobre la producción.

A su vez, el CI corresponde al conjunto de los bienes no duraderos, mercancías y servicios consumidos en la producción, es decir el valor de todas las compras intermedias por las actividades  productivas de un sector. Estos insumos son los que son necesarios para generar la producción. Desde otro ángulo, el CI es equivalente a la estructura de costo de un sector, y a través de ella, es posible conocer la interrelación existente con otras actividades económicas.

La Matriz de Insumo-Producto (MIP) es una representación simplificada de la economía que muestra su estructura para un periodo seleccionado (aquí 1996) el cual se define como año base. 
Se expresa mediante un conjunto de tablas de doble entrada, donde la producción obtenida por las distintas actividades se registra en las filas de las tablas y su respectivo uso intermedio en las columnas. Asimismo, las tablas registran en las columnas la estructura de costos de cada una de las actividades económicas, desagregando su respectiva producción bruta en CI y VAB. Sus coeficientes indican cuantos insumos de una industria necesita otra industria para producir una unidad de su producto (ver anexo n°2 y 3). Y para cada industria, cuantos empleos, ingresos o impuesto corresponden a la producción de una unidad de su producto (ver anexos n°6).

Cabe destacar que la forma del registro y resultados de la información económica presente en la MIP, se realiza sobre la base de definiciones genéricas de normas contables y estadísticas internacionalmente aceptadas. En consecuencia, la MIP es una especie de estado de situación de la economía real. 

Hemos elegido esta herramienta por la fuerza de sus aplicaciones. A pesar de sus limitaciones, que vamos a ver, su uso mejora los cálculos de naturaleza intuitiva o de carácter muy agregado. Por eso  José Venegas Morales, en su estudio para el Banco Central concluyó que “la MIP se constituye en un instrumento que entrega un marco analítico muy prolífico para el diagnóstico y pronóstico de la actividad productiva” (Fuente: Banco Central).

Gracias a estas interrelaciones, la MIP nos permite medir los efectos sobre el conjunto de todos los sectores que genera un aumento de producción de un sector aislado. Es por eso que distinguimos los efectos directos y los indirectos. 
Los primeros toman en cuenta el impacto directo sobre los ingresos y el empleo del sector cuya producción aumenta. Los segundos afectan los otros sectores proveedores o compradores del sector inicial, ya que para ellos el incremento de la producción de un sector al que están ligados, genera un alza de demanda o de oferta de CI. Estos efectos se refieren al concepto de encadenamiento hacia atrás y adelante. 
El encadenamiento hacia atrás es una medida que esta expresada en términos de la intensidad de uso de insumos de un sector con respecto a los demás sectores de la economía. El encadenamiento hacia adelante indica la proporción de la producción de un sector específico que sirve como insumo para los demás sectores.  No obstante, los destinos de los productos agrícolas y turísticos son el consumo final. Por eso, sus encadenamientos hacia adelante son muy pequeños lo cual hace poco relevante su análisis. Estos efectos se resumen para el turismo en el siguiente  esquema.

Figura n°1: Esquema de los efectos directos e indirectos para el turismo.

Cabe destacar ahora, que en este estudio se representan los efectos directos por el color ROJO, y los efectos indirectos por el AZUL.


[image: image1]
Entonces, la matriz insumo-producto representa la economía como una malla que muestra el tejido industrial y gracias a sus coeficientes, se calculan los multiplicadores.

Los multiplicadores capturan los efectos directos e indirectos de un incremento de la producción de un sector sobre el resto de la economía regional. Es decir, si un multiplicador del producto (o de empleo) es 1,4 implica que el incremento de un peso en la producción del sector i incrementará el producto total (o el empleo total) en 1,4 pesos, es decir el efecto indirecto será de 0,4 pesos (empleos). Existen multiplicadores de producto, de ingresos, de empleo y de impuesto (ver anexos 8 y 9). Para obtenerlos, se estima  la matriz inversa de la MIP, o matriz de Leontief. (Ver anexos n°4 y 5). La inversión matricial es un cálculo mátematico que nos permite calcular les efectos indirectos de un sector sobre los otros a partir de los efectos directos entre cada sector.
Cabe señalar que cambiamos el número de industrias mediante una operación de desagregación y después de agregación. Entonces, no trabajamos con 25 sectores sino con 38. Además, no hay sector turismo, por lo que tuvimos que crearlo a partir de una agregación ponderada de los sectores comercio, transporte camionero, de pasajeros, la hotelería, los restaurantes y las actividades de esparcimiento. Por lo anterior, utilizamos 39 sectores para el estudio del turismo.

Los coeficientes de empleo se calcularon en base a la productividad promedio por sector en 1996 (MIDEPLAN) y de su VAB (INE) (ver anexo n°7).

La distribución Permanentes/Temporales se consiguió para la agricultura gracias al PTI de CORFO, y para el turismo mediante el estudio del turismo receptivo 2003 realizado por el Sernatur. 

Por último, cabe notar que el impuesto calculado es el impuesto sobre la producción y no el impuesto sobre la venta de productos.

b) Hipótesis

Al usar una MIP para proyectar variables, se necesita tener en cuenta las hipótesis subyacentes. Aquí, se asume lo siguiente:

· no hay subsidios.

· no hay innovación, ni sustitución de los factores de producción, ni economías de escala.
· no hay importaciones.

· la estructura de los precios relativos no cambia en comparación con la de 1996

· no hay producción secundaria, es decir cada sector sólo produce su producto.

· el turismo tiene el mismo peso en cada uno de los cinco sectores, es decir 1/5 por cada uno.

c) Resultados de la inversión de la matriz de insumo-producto

Tablas n°1 : Multiplicadores de la agricultura.

	AGRICULTURA
	PRODUCCIÓN
	 INGRESO
	 EMPLEO
	PERMANENTES
	TEMPORALES
	IMPUESTO 

	DIRECTO
	1,0000
	0,0378
	0,0420
	0,0199
	0,0220
	0,0009

	INDIRECTO
	0,3955
	0,2439
	0,1203
	
	
	0,0049

	TOTAL
	1,3955
	0,2818
	0,1622
	
	
	0,0058


Tablas n°2 : Multiplicadores del turismo.

	TURISMO
	PRODUCCIÓN
	INGRESO
	EMPLEO 
	PERMANENTES
	TEMPORALES
	MUJERES
	IMPUESTO 

	DIRECTO
	1,0000
	0,1241
	0,0737
	0,0589
	0,0147
	0,0316
	0,0036

	INDIRECTO
	0,6736
	0,3597
	0,1876
	
	
	
	0,0136

	TOTAL
	1,6736
	0,4838
	0,2612
	
	
	
	0,0172


Cabe destacar que se calculó la participación de las mujeres en el empleo directo del sector del turismo. 

Se observa que el sector del turismo tiene un encadenamiento hacia atrás (igual al multiplicador de producción) mayor que el de la agricultura. En otras palabras,  para una misma producción el turismo necesita más insumos y genera entonces indirectamente un producto mayor. De la misma manera se aplica para el ingreso, el impuesto sobre la producción, y para el empleo (ver el grafico n°1 y 2). 
Por lo anterior, hay que entender que una producción de 1 millones de pesos de 1996 crea 0,07 empleos en el turismo y 0,18 empleos en el resto de la economía. 

[image: image2.emf]Grafico n°1:Multiplicadores totales de produccion y de ingreso, de la agricultura y del turismo en la 
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Elaboración propia

Respecto al empleo directo, las estructuras son distintas. Para producir un monto igual, la agricultura crea menos empleos permanentes y más temporales que el turismo (ver graficos n°2 y 3).

[image: image3.emf]Grafico n°2 : Multiplicadores de empleo directo total, permanentes y temporales de la agricultura y 

del turismo en la Tercera Region con base en 1996
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Elaboración propia

[image: image4.emf]Grafico n°3:Comparacion de la estructura de los empleos directos entre la agricultura y el turismo

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

agricultura turismo

TEMPORALES

PERMANENTES



Fuente :PTI CORFO


Elaboracion propia

2) Proyección

Por cada sector, se realizaron dos proyecciones. La primer hasta 2010 y la segunda supone que estas actividades son sustentables y que por lo tanto, pueden repetirse cada año igual a 2010. En otras palabras,  no se perpetuó  el crecimiento sino la producción de 2010.

Cabe advertir que las proyecciones sólo tratan de las producciones brutas y directas de la agricultura y del turismo.

a) Agricultura

La proyección de la producción agrícola del Valle del Huasco hasta 2010 resulta de la proyección del PTI CORFO. 
Esta posee tres escenarios según la tasa de interés de reembolso del embalse de Santa Juana. Estas proyecciones no son históricas sino que toman en cuenta las decisiones reales de inversión de los agricultores, sin tomar en cuenta la ejecución del proyecto Pascua-Lama. 
Además se proyectó a la baja el precio de la uva de mesa de exportación, o sea en 2010 un precio 35,7% menor que en el de 2003. La uva representa más del 90% de las exportaciones agrícolas del valle. 

Entonces, se calculó una proyección aproximativa mediante una interpolación lineal sobre la base de una tasa de interés de 4,5% (ver grafico n°4). 

[image: image5.emf]Grafico n°4:Proyeccion de los valores de produccion de la agricultura 
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 Elaboración propia

Cabe destacar que según esta proyección, en el 2010, se quedarían 4848,04 ha de tierras agrícolas sin uso, o sea un potencial de 37,12% de suelos cultivables (ver grafico n°5). 
Sin embargo, guardamos este resultado para la proyección de la perpetuidad sin incrementar el uso de suelo. Además, no se toma en cuenta el potencial de conversión al uso frutícola de las forrajeras que materializan en 2003, más del 17% de los suelos usados. Así, proyectamos la perpetuidad no de un crecimiento sino de un estado fijo dado por 2010. 
Por lo tanto, pensamos que esta estimación es conservadora y  que no toma en cuenta todo el potencial productivo del valle.

[image: image6.emf]Grafico n°5 : Evolucion del uso de la tierra agricola en el Valle del Huasco entre 2003 y 2010
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Elaboración propia
b) Turismo

Para su proyección, anticipamos el número de las llegadas de turistas en la Provincia. 
Usamos una proyección histórica, es decir la tasa media entre 1988 y 1998 de crecimiento de las llegadas al Valle, o sea 5,01 %( ver grafico n°6). 
Se puede argumentar que esta tasa se divide en dos. Por una parte, representa la tasa de crecimiento natural del turismo que crece en conjunto con el PIB de la región y del país; por una segunda parte  representa la expansión de las actividades turísticas propias. La estimación de 5,01% es la suma de estas dos tasas. 

Cabe mencionar que esta es moderada, en comparación con las tasas actuales de crecimiento del PIB chileno (expectativa para 2006 de 5,3% de parte del banco central y de 5,5% según la CEPAL, fuente: EL Mercurio) y de las proyectadas por el MIDEPLAN quien prevé para el 2010 un crecimiento del PIB chileno en 6,4% anual y 4,6 % para el PIB regional. 
Entonces, según nuestra estimación y en base a las estimaciones anteriormente señaladas, la expansión del turismo en comparación relativa con las otras actividades de la Provincia sólo sería 0,5%  máximo por año. Se entiende que no proyectamos un boom del turismo en el Valle sino su crecimiento histórico hasta el 2010 y después su estagnación. 

Así mismo, según nuestra estimación, el número de turistas en el Valle alcanzaría 15560 en 2010, o sea 8% del volumen de turistas que llegan a San Pedro de Atacama. Esta estimación del número de llegadas en el 2010 se proyecta a perpetuidad. 
Entonces, al ver su potencial y las iniciativas que se están desarrollando, nuestra proyección para el turismo es también conservadora. 

Por lo anterior, es posible anticipar que nuestros resultados van a ser mínimos y no se refieren al potencial turístico del Valle.

[image: image7.emf]Grafico n°6 : Numero de llegadas de turistas proyectado entre 2004 y 2010
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Fuente : Sercotec-Sernatur




Elaboración propia

El gasto promedio diario del turista en Chile en el 2003 es de $US 40,5 (Sernatur). De lo anterior, proyectamos la perpetuidad.

Cabe prevenir que no distinguimos ni una alta ni una baja estación, ni entre turistas chilenos y extranjeros, ni entre los diferentes tipos de turismo.

También, suponemos que el tiempo promedio que el turista se queda en el Valle es el ratio de las pernoctaciones y de las llegadas históricas (1997-2003), o sea 1,89 días (Sercotec-Sernatur).

Cabe  notar que, al ver los bajos crecimientos anticipados de la agricultura y del turismo del Valle del Huasco,  en comparación con sus potenciales productivos, no nos parece relevante tomar en cuenta la competencia para el uso del suelo ni para el agua.

3) Actualización de los valores proyectados:

a) Porqué actualizar?

Cabe advertir que sólo se trata todavía de las producciones directas.
Las proyecciones calculan las producciones brutas de cada año entre el 2005 y el 2010. La perpetuación supone que el valor del 2010 se reproduce cada año de igual forma durante un largo tiempo. Los valores actualizados toman en cuenta la suma de estas producciones anuales proyectadas y perpetuas. En otras palabras se suman todas las producciones anuales futuras. 

Pero el tiempo desprecia el valor de una  determinada producción. Es decir que mientras mas lejos del presente es la producción futura, menor es su valor actual. Esta despreciación se llama la “preferencia por el presente”. Por lo tanto es necesario tomar en cuenta esta despreciación.

Además, las proyecciones se calculan en pesos del 2010 y adelante mientras que las matrices usan pesos de 1996. Por lo tanto hay que tomar en cuenta la depreciación por inflación. 

Por lo anterior, hay que corregir estas despreciaciones mediante un cálculo matemático. Este cálculo se aplica a  los valores anuales proyectados en una tasa de actualización o de descuento. Gracias a este cálculo, se puede hablar de millones de dólares PRESENTES, al hablar de producción futura.

Ahora hay que definir la tasa de descuento.



b) Elección de la tasa de descuento
Las tasas de descuento son la suma del costo de oportunidad y de la tasa de inflación:

a. El costo de oportunidad para los inversionistas de realizar sus inversiones. Debido a la racionalidad supuesta de cada inversionista, el costo de oportunidad mide en el mismo tiempo dos costos. El primero es que, invertir hoy impide consumir también hoy el dinero invertido, sino que atrasa este consumo. Este es el primer costo para el que invierte: disfrutar su dinero más tarde. 
El segundo costo resulta de no invertir su dinero en el proyecto más rentable. Es decir que la agricultura y el turismo deben ser al menos tan rentables como una colocación financiera cuyos horizontes y riesgos son iguales. Desde ahora, cabe señalar que estas actividades son sin duda más riesgosas que una colocación financiera. 
De igual modo, la agricultura y el turismo no son tan riesgosos. Por último, se trata de las producciones agrícolas y turísticas en su conjunto. 
La diversidad de los productores dentro un sector implica una diversidad de proyectos y entonces hay distintos niveles de riesgo dentro de cada sector. Por lo anterior, se debería estimar varias tasas de descuento refiriéndose a distintos niveles de riesgo de acuerdo al sector y al tamaño del proyecto. 
Sin embargo, para simplificar el análisis, elegimos estimar el costo de oportunidad sólo para las microempresas ya que hoy día emplean el 74,4 % de la mano de obra y que nuestra proyección es conservadora. 
Estas microempresas, en su mayoría, no tienen acceso al mercado financiero. La colocación financiera es una alternativa poco real para ellas. Sin embargo, estimamos este costo de oportunidad por la tasa de captaciones de largo plazo en moneda nacional del sistema financiero chileno (Fuente Banco Central). Esta tasa nos parece la alternativa financiera menos irreal para las microempresas. 
b. La inflación desprecia la moneda. Es decir que un peso mañana, debido a la inflación, vale menos que un peso hoy. En otras palabras, para comprar mañana una parcela, hace falta más dinero que para comprarla hoy. Se la debe tomar en cuenta para calcular cualquier valor futuro y poder hacer comparación con el presente.
Se supone que el riesgo de una inversión disminuye con el tiempo ya que la coyuntura es también más estable con el tiempo. Por lo anterior, se asume que la tasa de descuento disminuye a medida que el horizonte crece. Por lo tanto, hemos elegido aplicar una tasa hasta el 2010 (la tasa 2010), y otra menor para “el resto del futuro”, que llamamos la tasa de perpetuidad. 

► Elección de los costos de oportunidad:

La evolución histórica de la tasa de captación de largo plazo es una distribución dónde la media (5,25%) es representativa de los valores reales. Los valores observados se alejan de la media en 1,67 puntos en promedio. Es decir que en promedio, los valores de la tasa de captación fluctúan entre 5,25-1,67 y 5,25+1,67, o sea entre 3,58 % y 6,92%. 
Por lo anterior, el costo de oportunidad que guardamos, es la media (5,25%) para actualizar la perpetuidad y la mayor tasa (6,92%) para actualizar los valores de producción entre 2005 y 2010.

► Elección de la tasa de inflación

Desde 1990, la inflación del país bajó sin parar desde 26% hasta 1,1% en 2004 (INE). Para el 2005 el banco central  prevé  3,3% y para 2006, 3,0%. La media,  es decir el valor dónde 50% de los valores observados están abajo, es 6,2% y la mínima histórica es 1,1%. Al confiar en la tendencia histórica de la estabilidad monetaria de Chile y la voluntad del Banco Central respecto al control de la inflación, conservamos la tasa anunciada por el Banco Central para 2006, o sea 3% y, una tasa menor de 1 punto, o sea 2%, para actualizar la perpetuidad.

► Elección de las tasas de descuento

La tasa de descuento entre el 2005 y el 2010 es la suma de los valores mayores de la tasa de captación y de la tasa de inflación, es decir  6,92+3,0=9,92%. 
La tasa de descuento de perpetuidad, o sea del 2011 hasta una infinidad de periódos, es la suma de los dos menores, sea 5,25+2 =7,25%.

Estas tasas son arbitrarias pero nos parecen justificadas, conservadoras y prudentes en comparación con la tasa social de descuento para el 2006 de 8% que fijó el Sistema Nacional de Inversiones (ver grafico n°7).

[image: image8.emf]Grafico n°7 : Comparacion de las tasas de descuento 
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    Elaboración propia

4) Resultados de la proyección y de la actualización

Se observa obviamente que los valores actualizados de la perpetuidad son mucho mayores que los valores para el 2010. Esto es normal ya que los segundos miden la producción durante 6 años mientras que los primeros valoran la producción durante un tiempo infinito en comparación con el tiempo de una vida humana (ver grafico n°8 y 9). 

[image: image9.emf]Grafico n°8 :Valores actualizados de la produccion de la agricultura : 2003, 2010 y perpetuidad.
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    Elaboración propia

[image: image10.emf]Grafico n°9: Valores actualizados de produccion del turismo : 2003, 2010 y perpetuidad
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         Elaboración propia

El valor actualizado directo total para cada sector es la suma de los valores actualizados entre 2005 y 2010 y el valor actualizado de la perpetuidad (ver grafico n°10).

[image: image11.emf]Grafico n°10:Valores  totales  actualizados de produccion de la agricultura y del turismo del Valle del 
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Elaboración propia

El valor directo actualizado de la agricultura es más de 15 veces el valor del turismo. Esto se refiere a la situación actual. 
Sólo proyectamos las tendencias actuales. Por lo tanto no hemos supuesto un “take off” del turismo aunque ya han aparecido algunas señas de este suceso. 
Además,  no hay que olvidar que el turismo, según la matriz insumo-producto, es un sector clave en comparación con la agricultura: para una producción bruta directa igual, el turismo va a generar más producción bruta, ingreso y empleo en el resto de la economía que la agricultura.

Cabe señalar que lo anterior (proyección y actualización) sólo trata de las producciones brutas directas. Ahora vamos a estudiar los efectos indirectos y el total de estos efectos.

IV) Resultados de los efectos directos, indirectos y totales o, el impacto económico sobre los demás sectores.

1) Producción, ingreso y impuesto

En términos absolutos, los efectos totales que ejerce la agricultura sobre la economía son mayores que los que el turismo ejerce (ver grafico n°11).

[image: image12.emf]Grafico n°11:Efectos totales segun produccion, ingreso e impuesto para la agricultura y el turismo
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Fuente : INE


Elaboracion propia

Obviamente, los dos producen por si mismos más producción bruta que la que inducen en la economía indirectamente (ver grafico n°12 y 13).

Para el ingreso y el impuesto de los dos sectores, los efectos indirectos son mayores que los efectos directos.

[image: image13.emf]Grafico n°12:Distribucion de los efectos sobre la produccion, el ingreso y el impuesto para la 

agricultura
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Fuente : INE


Elaboracion propia

[image: image14.emf]Grafico n°13:Distribucion de los efectos directos e indirectos sobre la produccion, el ingreso y el 

impuesto del 
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Fuente : INE


Elaboracion propia

El turismo genera una producción bruta indirecta relativa a la producción bruta directa mayor que la agricultura. En otras palabras, su impacto por cada peso producido sobre el resto del PIB de la economía es mayor que el impacto de la agricultura. Este resulta de su mayor poder de encadenamiento hacia atrás (ver grafico n°14).

La agricultura genera un volumen de ingresos e impuestos indirectos, relativos a los ingresos e impuestos directos, mayor al volumen que genera el turismo (ver grafico n°14). Pero este resultado puede ser la consecuencia de los bajos sueldos en la agricultura y de su mayor informalidad relativamente a los demás sectores.

[image: image15.emf]Grafico n°14:Comparacion de la participacion del efecto indirecto sobre la produccion, ingreso e 

impuesto para la agricultura y el turismo
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Fuente : INE

Elaboracion propia

2) Empleos

En términos absolutos, la agricultura genera más empleos en total que el turismo (ver grafico n°15).

[image: image16.emf]Grafico n°15:Empleos totales generados por la agricultura y el turismo
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Fuente : INE

Elaboracion propia

Los dos sectores van a generar igualmente más empleos indirectos que empleos directos, es decir que van a generar más empleos en el resto de la economía que por si mismos.

[image: image17.emf]Grafico n°16:Distribucion de los empleos  directos e indirectos creados por la agricultura y el 
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Fuente : INE

Elaboracion propia

El turismo debería generar relativamente más empleos permanentes que la agricultura.

[image: image18.emf]Grafico n°17: Distribucion de los empleos permanentes y temporales para la agricultura y el turismo
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Fuente : PTI CORFO


Elaboracion propia

Además en el turismo se da una elevada proporción de empleo femenino. Mientras el promedio nacional de participación de las mujeres en el empleo es de 32,8% (CENSO 2002), en el turismo en la Tercera Región alcanza 42,9% en promedio (ver grafico n°18). Esta alta participación femenina en el empleo vinculado al turismo tiene diversas implicancias. Por un lado, constituye un potencial ocupacional significativo a la creciente incorporación femenina a la fuerza de trabajo; y, por otro, permite proveer de ingresos a hogares con una predominancia femenina y que en muchos casos se encuentran en condiciones de pobreza.

[image: image19.emf]Grafico n°18:Participacion por sexo en el empleo directo del turismo
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Elaboracion propia

Cabe mencionar que lamentablemente, no hay información para comparar con la agricultura.

3) Total agricultura y turismo juntos

a) Producción, ingreso e impuesto

Los dos sectores van a generar indirectamente al menos una producción de $US 329 millones en el resto de la economía. Esta producción va a crear un flujo de ingresos para los trabajadores de $US 200 millones presentes (ver grafico n°19).

[image: image20.emf]Grafico 19:Totales actualizados de la produccion, el ingreso y el impuesto
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Fuente : INE

Elaboracion propia

En total, estos dos sectores juntos, van a traer a la economía de la Provincia y de la Región, al menos unos $US 805 millones presentes de producción bruta, $US 168 millones presentes de ingresos y $US 4 millones presentes de impuesto indirecto sobre la producción. (ver grafico n°20).

[image: image21.emf]Grafico n°20:Distribucion de los efectos directos e indirectos segun la produccion, ingreso e 
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Fuente : INE
Elaboracion propia

Es decir que el producto esperado representa 52% del PIB regional en el 2003 y 54% del total de los ingresos autónomos regionales del 2003 (ver grafico n°21).

[image: image22.emf]Grafico n° 21: Participaciones en la produccion y el ingreso regionales 
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Fuente :  INE 


Elaboracion propia

b) Empleos

En total, serían 10488 directos y 29717 indirectos,  o sea  40205 empleos (ver grafico n°23). Directamente, la agricultura y el turismo van a crear al menos 5331 empleos permanentes, o sea la mitad de sus empleos directos (ver grafico n°22).

[image: image23.emf] Grafico n°22:Distribucion total del empleo dividido en directo e indirecto
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Elaboracion propia

[image: image24.emf]Grafico n°23:Distribucion de los empleos  directos generados por la agricultura y el turismo. 
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Fuente : INE
Elaboracion propia

Este monto representa el 41% del total de la fuerza de trabajo ocupada en el 2003 en la Tercera Región, y el 55% del total de los empleos en el 2002 en la Provincia del Huasco (ver grafico n°24).
[image: image25.emf]Grafico n°24: Participacion de los empleos generados por la agricultura y el turismo en el empleos 
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Elaboracion propia

Además, el turismo debería crear directamente el 8% (457) de los empleos actuales femeninos de la Provincia.

V) Conclusión

Para saber qué se pone en riesgo con la ejecución del proyecto Pascua-Lama, este estudio se dedicó a medir los valores económicos de la agricultura y del turismo en el Valle del Huasco “sin Pascua-Lama”. En otras palabras no se mide cuanto sería afectado por Pascua-Lama sino cuanto se pierde al desaparecer la agricultura y el turismo.

Pensamos que el valor de una actividad, cualquier sea esta, no sólo es su valor presente, sino también su valor futuro. Aquí, se supuso que la agricultura y el turismo son actividades sustentables, lo que se puede argumentar ya que sus niveles de desarrollo actuales y proyectados son relativamente bajos en comparación con sus potenciales. Para proyectar la perpetuidad, se supuso que la producción bruta del año 2010 se mantiene  constante de ahí a adelante.

Pensamos también que al evaluar un sector económico, hay que tomar en cuenta no sólo sus efectos directos sino también indirectos ya que muestran su valor real para la economía en su conjunto.

Entonces, actualizando los valores de producción bruta proyectados, analizamos su impacto directo e indirecto sobre las economías de la Región y de la Provincia mediante la matriz insumo-producto regional con año base en 1996 del INE. 

Cabe  señalar que los resultados de este estudio surgen de criterios conservadores y dependientes de ciertas hipótesis. 

Así, los ingresos mínimos que la agricultura y el turismo van a generar por sus actividades propias, serían $US 25 millones presentes. Es decir que los agricultores y los asalariados agrícolas van a recibir $US 25 millones presentes gracias a su trabajo. Pero  también deberían generar $US 143 millones presentes más en el resto de la economía  a través de sus demandas de consumos intermedios.
De igual modo, la agricultura y el turismo deberían crear por si mismos 10488 empleos. 
Además se calcula que van a inducir en los demás sectores unos 29717 empleos más.

Se resumen en el siguiente cuadro los resultados tanto directos como indirectos en millones de $US presentes y en número de empleos para los dos sectores.
Tabla n°3: Resultados totales en millones $US presentes y número de empleos.

	TOTAL
	PRODUCCION
	 INGRESO
	 EMPLEO
	IMPUESTO

	 DIRECTO
	570
	25
	10488
	1

	INDIRECTO
	235
	143
	29717
	3

	TOTAL 
	805
	168
	40205
	4


Por consecuencia, se puede esperar bajo nuestra proyección y nuestras hipótesis, que al desaparecer la agricultura y el turismo, no serían $US 570 millones que se perderían, sino al menos 1,5 veces más, o sea $US 805 millones. Y tampoco serían 10488 los empleos que desaparecerían sino al menos casi 4 veces más, es decir 40205 empleos.
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